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Wertentwicklung in %
2008 2009 2010 2011 Seit Start
SPGD 0,6 2,3 11,4 -1,3 13,1
Index | -8,3 8,5 14,5 4,2 18,5
2011 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGD | -3,4 3,2 0,5 2,1 -0,7 -2,3 3,1 -0,8 -4,1 2,8 -1,9 0,5 -1,3
Index | -1,1 0,7 -30 -1,0 21 -15 1,4 -1,9 1,6 0,9 1,7 4,2 4,2
Top 5 Positionen Fonds-Allokation

ZKB Silver EFT 7,3 % Unternehmensanleihen / Renten (bzw. -fonds) 26,9 %
ZKB Gold EFT 6,9 % Aktien 30,4 %
Silver Wheaton Corp 5,3 % Gold und Silber 142 %
Nestlé 4,5 % Liquiditat 28,5 %
Novartis 4,2 % 100,0 %

Kommentar des Fondsberaters

Riickblick auf ein bescheidenes Borsenjahr 2011

Der Schmitz & Partner Global Defensiv Fonds konnte sich im schwierigen Borsenjahr 2011 gut behaupten. Mit einer Jahresrendite
von -1,3 Prozent und einer Volatilitat (Schwankungsrisiko) von 8,1 Prozent im Jahresdurchschnitt gehort der Fonds weiterhin zur
absoluten Spitzengruppe vergleichbarer Investmentfonds!

Im Laufe der letzten zwdlf Monate stieg die Investitionsquote des Fonds von fast 60 Prozent auf liber 70 Prozent. Insbesondere
der um ein Drittel auf Gber 30 Prozent gestiegene Anteil der Einzelaktien war hierfiir die Ursache. Hingegen wurde die Euro-
abhangigkeit des Fonds weiter deutlich reduziert. Der Euroanteil sank von fast 70 Prozent auf unter 50 Prozent. Im Gegenzug
wurden die Wahrungspositionen in den restlichen europdischen Wahrungen, mehrheitlich im Schweizer Franken und zum Teil in
der Norwegischen Krone aufgestockt. Neben der Aktienquote von rund 30 Prozent waren weitere Investitionsschwerpunkte zum
einen die bereits seit April 2009 im Fondsvermégen vorhandenen physischen und in der Schweiz gelagerten Gold- und Silber-
bestande mit knapp 15 Prozent Anteil am Fondsvermdgen und zum anderen verzinsliche Wertpapiere (insbesondere Unterneh-
mensanleihen) mit tUber 25 Prozent.

Eine ausfiihrliche Darstellung und auch eine aktuelle Einschatzung aus der Sicht der SCHMITZ & PARTNER AG findet sich unter
www.schmitzundpartner.ch, Unterpunkt Publikationen in der Datei ,1/2012: Quartalsbericht zum 31.12.2011 fiir die Schmitz &
Partner Fonds".

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung
der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit erlauben keine Riickschliisse auf zukiinftige Ertrége. Alleinige Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der kostenlos iiber die
Schmitz & Cie. GmbH erhéltlich ist.
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