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Anlagekonzept

Anlageziel ist ein mittel- bis langfristig hoher Wertzuwachs.
Anlageschwerpunkt sind Aktienfonds und Einzelaktien mit
einer maximalen Investitionsquote von 100 Prozent. Dabei
wird bei den Investmentfonds auf eine gesunde Mischung
aus Zielfonds von etablierten Gesellschaften und von feinen
Fondsboutiquen geachtet sowie bei den Einzelwerten auf
eine breite Streuung des Risikos.
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Wertentwicklung in %
2007 2008 2009 2010 2011 Seit Start
SPGO 0,3 -29,2 16,3 11,1 -13,8 -20,7
MSCI -5,0 - 38,5 23,1 171  -118 - 28,2
2011 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGO | -1,44 -0,51 -0,29 1,29 -055 -1,71 -054 -7,63 -312 -138
MSCI 0,09 2,78 -3,59 -0,22 1,16 -238 -091 -7,18 -1,91 -11,8
Top 5 Positionen Fonds-Allokation
Carmignac Investissement 6,4 % Aktienfonds 48,4 %
Lingohr Systematic 5,0 % Aktien 23,5%
Templeton Mutual European 4,9 % Rentenfonds / Renten 0,0 %
M&G Global Basics 4,9 % Liquiditat 28,1 %
Lingohr Asien Systematic 4,8 % 100,0 %

Kommentar des Fondsberaters

Dramatische Einbriiche an den internationalen Aktienborsen

Im dritten Quartal verloren die Aktienmdrkte im Schnitt rund zehn Prozent (Weltaktienindex), einzelne
Borsen (wie z. B. der DAX) - sogar bis zu 25 Prozent!

Fir den kraftigen Kursrutsch in den letzten drei Monaten gab es zwei entscheidende Griinde: zum ei-
nen die wachsende Erkenntnis um das Unvermdgen der europadischen Politiker, die stetig zunehmende
Staatsverschuldungsproblematik nachhaltig zu l6sen und zum anderen die Sorge um eine wieder auf-
kommende Rezession.

Die aus unserer Sicht Uiberzogen stark gefallenen Aktienkurse haben wir in den letzten Wochen fir
glinstige (Zu-)kaufe von ausgesuchten Einzelaktien genutzt und die Liquiditdtsquote entsprechend
splirbar reduziert.

Eine ausfihrliche Begriindung dafiir und zusatzlich eine aktuelle Einschatzung aus der Sicht der
SCHMITZ & PARTNER AG findet sich unter www.schmitzundpartner.ch, Unterpunkt Publikationen in der
Datei ,,10/2011: Quartalsbericht zum 30.09.2011 fiir die Schmitz & Partner Fonds".

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung
der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit erlauben keine Riickschliisse auf zukiinftige Ertrége. Alleinige Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der kostenlos iiber die
Schmitz & Cie. GmbH erhéltlich ist.

Geschiftsfiihrer: Dipl.-Kfm. Dr. rer. pol. Holger Schmitz, Amtsgericht: Miinchen, HRB 158 066 Gezeichnetes und eingezahltes Stammkapital: 250.000 Euro
Bankverbindung; Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA, Konto-Nr.: 19276, BLZ: 370 302 00




